Grundlag for erhvervs- og veekstminister Annette Vihelmsens tale ved

haring om finansiel regulering den 29. maj 2013
[KUN DET TALTE ORD GALDER]

Tak for invitationen.

Jeg er netop landet fra Radsmgde i Bruxelles, sgnelj hastet hjem fra.

Sa jeg beklager, at jeg ikke kan kommentere neerperée tidligere ind-
laeg. Men er glad for, at det kunne lykkes at konimeen og deltage her |
dag - for det er et vigtigt tema, hvordan vi beggiulerer den finansielle

sektor til gavn for samfundet.
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Jeg er blevet bedt om at tale under overskriftenstér reguleringen ar-

bejdspladser”.

Mit korte svar er "nej” — ikke nar vi tilretteleeggeen finansielle regulering

fornuftigt og ordentligt.

Og sa kunne mit oplaeg jo stoppe her.

Lad mig alligevel bruge de neeste tyve minutter ipéblde det svar lidt ud

og fokusere pa SlIFI-regulering.
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For det fremgar jo neermest af invitationen til deybgring, som om SIFI-

regulering star i modsaetning til vaekst.

Jeg vil gerne ggare regeringens synspunkter klarstérten.

For det fgrste mener jeg, at vi har behov for earlstSIFl-regulering |

Danmark. Vi skal forebygge fremtidige finansiellesler.

For det andet mener jeg, at en fornuftigt indfe&iéii-regulering vil kunne

indfares uden veesentlige negative virkninger p&jes

pladser og beskeef-

tigelse | Danmark.
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Jeg mener faktisk, at hgjere kapitalkrav er erngbittade at beskytte dansk

gkonomi, virksomheder og borgere mod fremtidigeeri

Disse synspunkter vil jeg udfolde for jer her i dag

[Hvorfor skal vi have SIFI-regulering?]

Hvorfor skal vi have SIFI-regulering i Danmark?

Jeg synes, at man nogle gange i debatten far kndfpyat SIFI-regulering er

noget, som bare er en belastning, og som vi ikkeber.

Det er jeg ikke enig 1. SIFI-regulering ligger hakturligt | forleengelse af

det samlede arbejde med at genskabe tillidennilfa@nsielle sektor.
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Et bredt flertal i Folketinget star bag en reekkenmer, som teeller:
» Et bedre og mere aktivt finansielt tilsyn,
= Stgrre gennemsigtighed og mere sunde aflgnningsform
» Bedre polstring af alle banker og kreditinstitutter
= Og sa endelig: regulering af de systemisk vigtigarfsielle in-

stitutter.

Behovet for SIFI-regulering er klart kortlagt aftdedvalg — Michael Mgl-
ler-udvalget — som en bred kreds i Folketinget etsige om at nedseette |

forbindelse med Bankpakke 4.
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Vi har i Danmark meget store finansielle instituttedlt i forhold til vores

gkonomis starrelse.

Med SIFI-regulering skal vi opbygge et veern, deligyer, at vi fortsat kan

have store og sunde finansielle virksomhederillettdnd som Danmark.

Reglerne skal ogsa forebygge de meget negativeekwanser, det vil fa for

samfundet, hvis netop disse store banker gar ned.

Jeg synes ogsa, man skal huske pa, hvad der ggskdlie for blot fem ar

siden og i de ar, der er gaet siden.
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Laeren fra 2008 er, at finansielle kriser og finahastabilitet er meget me-

get dyrt for samfundet, for virksomhederne og forgerne.

Mange virksomheder har mattet dreje ngglen om, mamgnnesker har mi-

stet deres arbejde.

Finansielle kriser har en tendens til at udvikig ®i samfundsgkonomiske

kriser og endda statsfinansielle kriser i noglelarBare kig sydpa.

Hvis der er noget, der koster arbejdspladser, sitefinansielle kriser. Det

viser historien med al tydelighed.
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Derudover var den danske stat i 2008 ngdt til tg®sig endog meget sto-

re risicl for at understgtte den finansielle sigdtii Danmark.

Vi var dengang — for nu at blive i sprogbrugen dagens hgring — ngdt til
at bygge et dige svarende til to gange det dangakenalprodukt for at hol-

de handen under den danske banksektor, herundeb&iker.

Den situation gnsker regeringen ikke, at vi skdtesa&anskerne i eén gang
til. Slet ikke 1 en tid, hvor vi har brug for demabilitet, der skal til for at

skabe vaekst og job.

Derfor skal vi have en skaerpet regulering af dekbarderhar seaerlig stor

betydning for den finansielle stabilitet — SIFlerne
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Der er tale om banker, der er sa store, at vi Kde®lade dem ga ned. SIFI-
regulering skal forebygge de meget negative koreeser, det vil fa for

samfundet, hvis disse banker gar ned.

Vi kan aldrig forebygge nye kriser 100 pct. Menkan mindske sandsyn-
ligheden for kriser betragteligt.

Det var der bred politisk enighed om, da man |lav@aekpakke 4 for knap

to ar siden.

Og det forventer danskerne og virksomhederne dgssiiadag.
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[SIFI-regulering er ikke et dansk faenomen]

Et synspunkt i debatten er, at regeringen er pdilvaj ga foran alle andre

lande ved at lave SIFI-regulering.

Her er jeg uenig.

Man kan altid diskutere, hvilke lande, det giversin@ening at sammenlig-

ne Danmark med — det har sikkert ogsa veeret vandtaeg her i dag.
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Men ser vi pa de europeeiske lande, vi normalt sariigmer os med og
som vi, nar alt kommer til alt, har mest til feell®ed, sa er de gaet i gang

med at indfgre SIFI-regulering.

Det geelder Sverige. Det geelder Norge. Det geelddiaith Det geelder
Storbritannien. Og Schweiz har allerede indfgrtl-3#gler. Og det er lande,
der ligesom os har banker, der er meget storehofartil deres lands gko-

nomi.

Selvom der endnu ikke foreligger forslag | Tysklahdr den tyske regering
meddelt, at Tyskland vil indfagre SIFI-regulering.
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Man skal ogsa huske pa, at den tyske banksektamndarledes end den dan-
ske. Den stgrste tyske bank — Deutsche Bank —adrvteset langt mindre
end den stgrste danske bank. Det ggr, at behavBtFbregulering er min-

dre | Tyskland, end det er i Danmark.

Der er en raekke andre EU-lande, herunder sydeuskpaeq gsteuropeeiske
lande, der ikke har meldt noget endnu. Men defter enin opfattelse heller

ikke dem, det er relevant, at vi sammenligner od.me

Men hvad sa, hvis vi ser pa de lande, der er i gin&IFI-udvalgets anbe-

falinger om hgjere kapitalkrav sa meget skrappe?

Svaret er igen her: nej.
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De anbefalede danske krav er ikke hgjere end iigy@g Norge. Og kra-

vene er lavere end | Schweiz og Storbritannien.

Sa er det urimeligt at stille tilsvarende kravdd danske SlFler, hvor den
starste — Danske Bank — udggar 180 pct. af dansk’BNP

Det mener jeg ikke.

Danske Bank er faktisk den anden stgrste bankofartil lokalt BNP i EU.
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Den starste er en cypriotisk bank. Den er det &et sa godt for, og da
Cypern ikke i tilstraekkelig grad har forebyggetaade kriser, har det resul-

teret i, at den lokale gskonomi er blevet voldsorntirket.

Det ma ikke ske i Danmark.

[Koster SIFI-kapitalkrav arbejdspladser?]

En anden ting, jeg godt vil fokusere lidt pa, er denekstra kapitalkrav til

SIFler er sa dyre, som det fremfares i debatten

Eller for at henvise til overskriften, som jeg éevet bedt om at tale ud fra:

Koster SIFI-kapitalkravene arbejdspladser | Danrfark
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Jeg vil geette pa, at en raekke af de tidligereddier i dag har argumenteret
for, at hgjere kapitalkrav vil ggre udlan dyrereg-reducere udlanet — og

dermed begraense vaekst og beskaeftigelse | Danmark.

Nogle har maske endda beskyldt regeringen for htiledsin egen vaekst-

plan via en kommende SIFI-regulering.

Jeg vil godt sige meget klart allerede nu, at @ ier enig | den udlaegning.

Og jeg vil gerne forklare hvorfor.

For det fgrsteDer argumenteres typisk for, at egenkapital et, dg at krav

om mere egenkapital derfor vil gge bankernes fieaimgsomkostninger.

Umiddelbart er det rigtigt, men det er kun den &de af medaljen.
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Nar en bank far mere egenkapital, bliver den ogseéemikker. Aktioneaerer
og kreditorer vil derfor seenke deres afkastkravbtihken. Det pavirker

bankens finansieringsomkostninger i nedadgaendgt

Jeg vil ikke pasta, at pavirkningen af renter oéancer nul, men alt tyder

pa, at effekten, nar vi laeegger det hele sammemeget beskeden.
Sadanne omkostninger ma derfor anses som handietkiae mindst i lyset

af den lange indfasningsperiode, der er foreslaetképitalkravet — helt

frem til 2019 — og de nuveerende kapitalniveauer stbre institutter.
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Man skal huske pa, at Danske Bank og hovedpartde ahdre SiIFler alle-

rede i dag lever op til de anbefalede SIFI-kapraalk

For det andetNar man ser pa de samfundsgkonomiske konsekvahber

jere kapitalkrav, kan det ikke nytte noget kuneapa de eventuelle omkost-

ninger for bankerne.

Man ma ogsa indregne de positive effekter af, ak&gstemet bliver mere

sikkert, og at risikoen for finansielle kriser deghmindskes.

Det er ikke en ligegyldig pointe, da omkostningevied finansielle kriser —

som jeg har veeret inde pa — er meget store forwsatat.
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Na vi pa andre omrader skal vurdere, om regulgtamgbetale sig for sam-

fundet, tager vi ogsa hgjde for de afledte effekter

Nar vi laver klimaregulering, indregner vi konseksgerne af stigninger i
vandstanden. Nar vi laver miljgregulering, indregmekonsekvenserne af

landmandens udledning.

Nar vi laver finansiel regulering, skal vi selvfgliy ogsa tage hgjde for den
gevinst i form af en mindre risiko for en ny finsliskrise, vi far, nar vi

mindsker risikoen for, at en stor bank gar ned.

Der er desuden en selvsteendig veerdi i, at danskahnetil den finansielle

sektor og bankerne genoprettes.
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For det tredjeEn raekke undersggelser viser, at omkostningemieafioker-

ne som fglge af hgjere kapitalkrav er beskedne.

Senest har Nationalbanken offentliggjort en analgeen viser, at afkast-
kravet pa bankernes aktier og geeld falder, nar draekhar mere egenkapi-

tal.

Analysen viser faktisk, at afkastkravet falder sgget, at finansieringsom-
kostningerne er stort set konstante, hvis egerda&ptvet haeves med tre

procentpoint.

Det svarer cirka til SIFI-udvalgets anbefaling fxanske Bank.
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Jeg har med gleede noteret mig, at denne vigtigegeiike er gaet hen over

hovedet pa alle aktarer i den finansielle sektor.
Helt vestpa i Danmark har direktgren for Ringkj@blrandbobank for ek-
sempel slaet fast, at banken kan lane til en lareree pa markederne, fordi

den er meget vel-kapitaliseret.

Sa jeg synes, man lige skal klappe hesten, for paaautopilot istemmer

klagesangen.
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Jeg vil samtidig gerne fremhaeve, at regeringermperaerksom pa de udfor-
dringer, som seerligt foreningsejede realkreditiag®r har | forhold til at

rejse kapital.

Regeringen er aben overfor at finde lgsningerDen konkrete udformning

af nye instrumenter skal selvfglgelig overvejexngj

Der kan ogsa veere andre mere tekniske bemeerkrtihgdwvalgets anbefa-

linger.

Vi er meget abne for at drgfte de mest hensigtsigeesasninger ogsa pa
disse punkter. Jeg er sikker pa, at mine embedsrhamidsalen har noteret

jeres synspunkter ned.
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[Et sidespring: Finansiering og kreditklemme]
| dag er spgrgsmalet om kreditsituationen for vaiigssomheder ogsa pa

dagsordenen.

Og vi ved, at kreditsituationen for de sma og nma#iore virksomheder er

blevet strammere efter den finansielle krise.

Alt andet ville ogsa veere en overraskelse i ly§edtader har veeret store tab

pa dette omrade, og at flere af de mest kredittybmker ikke er her mere.

Vi skal her efter krisen finde den nye balanceeidkigivningen.
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Der har | den forbindelse tidligere veeret henvisienh undersggelse fra

Dansk Erhverv, som viser, at hver femte far afsliéey opgiver at sgge.

Om det er meget eller lidt er sveert at bedemmenrar ikke har de kon-

krete sager foran sig.

Min holdning er, at vi har et problem, hvis banlestopper med at give fi-

nansiering til sunde og levedygtige projekter.

Hvis de derimod afholder sig fra at investere ing®iejendomsprojekter el-
ler virksomheder med tvivisomme forretningsplamsérer det tegn pa, at de

har laert af krisen og er pa vej mod en sunderensglaksis.
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Nationalbanken har set pa, om det faldende udldarhverv primaert skyl-

des hgjere kapitalkrav, eller i stedet skyldesaatkierne har strammet op pa

deres kreditvurderinger og risikovillighed.

Nationalbanken konkluderer, at der i store traetaker om, at der | dag | h@-

jere grad end i arene op til krisen stilles krav @msund forretning. Det er

Ikke ngdvendigvis en skidt ting.

Bankerne har ogsa strammet op pa procedurer ogmkakationskrav. Det

er sveert at kritisere.
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Det vigtigste her er at holde tungen lige | mund@g.billedet er selvfaglge-
lig ikke sort/hvidt. Men det virker som en overrgak at give skaerpet fi-

nansiel regulering skylden for kreditsituationen.

Det er som naevnt snarere det forhold, at bankesinestrammet deres kre-

ditpolitik blandt andet pa baggrund af de storeundler krisen.

Og sa leegger den lave vaekst i dansk gkonomi jo @ysemper pa mange

Investeringsprojekters gkonomiske udsigter.

Man skal dog ogsa holde sig for gje, at det samietien til erhverv set i
forhold til BNP er pa niveau med 2007.
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Jeg medgiver dog gerne, at en del — iseer mindrieksomheder har faet

sveerere ved at finde finansiering til udviklingdafres forretning.

Her adskiller vi os dog ikke fra situationen i mangndre EU-lande, hvor
finanskrisen har sat sig spor. Det er et vigtignemmar vi mgdes i kredsen

af erhvervsministre | EU.

Jeg vil gerne understrege, at regeringen laeggewatgt pa, at danske virk-
somheder kan finde finansiering til sunde projekiat er jo udgangspunk-
tet for den vaekst og de job, jeg og regeringen lardkr at skabe de bedste

rammer for.
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Netop derfor har vi sat gang | en raekke initiativiber skal gge finansie-

ringsmulighederne for seerligt de sma og mellemstwksomheder.

Med Udviklingspakken fra foraret sidste ar styrkedblandt andet Vaekst-
fondens muligheder for at give lan til sma og nmabBéore virksomheder, li-

gesom vi styrkede dansk eksportfinansiering.
Og vi fortsatte med Kreditpakken i november, demraga basis for et gget

udlan pa over 12 milliarder. kr. til sma og melléons virksomheder i
2013-2015.
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Og senest har vi med veaekstplanen gget Veekstfonndahghed for at yde
sma veekstkautioner, vi har skabt basis for en pg tgekstlan til iveerksaet-
tere, og vi har styrket Eksport Kredit Fondens ghdid for at yde eksport-

garantier med op mod 15 milliarder kr.
Sa regeringen har gjort meget for at skabe fogefthuligheder for at fi-
nansiere sunde projekter. Men jeg er da aben oveoif der er mere, som

vi med fornuft kan ggare.

Vi er pa vej med et lovforslag, der skal skabe beadmmer for udstedelse

af ernvervsobligationer.
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For regeringen er det helt centralt, at vi sikrenbark et godt afsaet for at

skabe fornyet veekst.

Jeg vil indkalde relevante parter til en rundboaasale inden sommerferi-

en for at drgfte kreditsituationen for sma og nmeBeore virksomheder.

[Tilbage til SIFI]

Men lad os vende tilbage til SIFI-reguleringen.

Jeg kan se, at Kristian Jensen tidligere har tadeu overskriften "stramme

krav til den finansielle sektor kvaeler vaekst ogklaeigelse”.
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For mig og regeringen drejer det sig ikke smamme krav — vi gnskeklo-
ge krav, som er baseret pa grundig analyse, og semertjet formal — nem-

lig at sikre finansiel stabilitet i Danmark til gavor vaekst og beskeeftigelse.

Det haber jeg ogsa, at Venstre gar.

Det er jeg i hvert fald ret sikker pa, at danskevgeerhvervslivet gar.

[Afslutning]

Her til sidst vil jeg understrege, at regeringegdaxr meget stor veegt pa, at
vi snarest muligt far politisk enighed om udpegeingf og krav til SIFler-

ne.
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Det er naturligvis relevant se pa, hvad andre lagmle— ogsa af hensyn til

konkurrencesituationen. Det har vi ogsa gjort.

De lande, der ligesom Danmark har relativt stonekbg har meldt ud. De

anbefalede krav til danske SlFler ligger pa linednkravene i disse lande.

SIFI-regulering er en vigtig del af vores finangeakgulering.

Det vil sende det signal til de finansielle markeds vi ovenpa den krise,
der jo ogsa ramte den danske finanssektor hardygmyer en steerk og stabil
sektor. Det er godt for tilliden til dansk gkonoatj dermed ogsa for vores

konkurrencedygtighed.
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Vi er allerede i gang med de politiske forhandlind®et er regeringens hab,

at vi kan finde en lgsning til gavn for Danmarknsglke virksomheder og

danske borgere.

Jeg er indstillet pa, at vi ikke skal lgse alleardfinger med regulering af
SIFler | denne omgang. For eksempel er der centlalle omkring krise-

handtering af SlIFler, hvor vi bgr afvente resuttattigangveerende for-

handlinger | EU.

Men det er vigtigt, at vi kommer | gang med SlFjukeringen nu. Ind-
fasningen af nye krav skal have god tid — netopafarndga vaesentlige ne-

gative virkninger pa veekst og arbejdspladser i Datkm
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Nar de feelles EU-regler er fastlagt, kan vi tagegpfaanden del. Til den tid

kan vi sa ogsa se, hvordan andre lande vil handttrepgrgsmal.

Det er vigtigt, at vi ikke igen glemmer historiangn tager ved leere og fo-

rebygger fremtidige finansielle kriser.

Danmark er ikke Cypern. Og vi skal ikke bringe amnisituation som Cy-
pern. Derfor skal vi have en ordentlig SIFl-reguigr der muligggr, at vi

ogsa i Danmark kan have store og sunde finansieksomheder.

En fornuftigt indfaset SIFI-regulering vil kunnedimres uden vaesentlige

negative virkninger pa arbejdspladser og beskatfggeDanmark.
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Undlader vi at handle nu, Igber vi derimod en st&iko for, at finansielle

kriser igen vil kunne sla dansk gkonomi ud af kdrsg det koster job og

vaekstmuligheder.

Tak for ordet.
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